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１．１７年９月中間期の連結業績（平成１７年４月１日～平成１７年９月３０日）
(1) 連 結 経 営 成 績 (注）記載金額は、百万円未満切り捨て表示

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％
17年9月中間期 １４，１８８ 0.0 △　２０８ - △　２５５ -
16年9月中間期 １４，１８６ 0.2 ４１２ △ 12.8 ３６３ 0.6

17年3月期 ３０，１４９ 4.6 １,６４０ 5.2 １,４３６ 8.9

百万円 ％ 円 銭 円 銭
17年9月中間期 △　５１６ - △　２８ ７９ -
16年9月中間期 １５４ △ 34.5 ８ ６２ -

17年3月期 １,５１３ 75.8 ８４ ３０ -

(注) ① 持分法投資損益　　　　　17年9月中間期　　　- 百万円　　　16年9月中間期　　　- 百万円　　　17年3月期　　　- 百万円

② 期中平均株式数（連結）　17年9月中間期　17,955,624株　　　16年9月中間期　17,956,363株　　　17年3月期　17,956,109株

③ 会計処理の方法の変更　　無

④ 売上高、営業利益、経常利益、中間(当期)純利益におけるパーセント表示は、対前年中間期(前期)増減率

(2) 連 結 財 政 状 態 

百万円 　百万円 ％ 円 銭
17年9月中間期 ２７，７９７ １６，２８５ ５８．６ ９０７ ０２
16年9月中間期 ２６，９０５ １５，６９７ ５８．３ ８７４ ２４

17年3月期 ２８，５１６ １６，７７６ ５８．８ ９３４ ３５

(注)期末発行済株式数（連結）　　17年9月中間期　17,955,454株　16年9月中間期　17,956,110株　17年3月期　17,955,734株

(3) 連結キャッシュ・フローの状況

百万円 　百万円 百万円 百万円
17年9月中間期 ２８４ 　△　１３５ 　△　２２７ ４，７３３
16年9月中間期 １，０１３ 　△　５７３ ３６５ ４，２９２

17年3月期 １，４５６ 　△　６４５ ４６９ ４，７３０

(4) 連結範囲及び持分法の摘用に関する事項
連結子会社数  ８社     持分法適用非連結子会社数　  - 社     持分法適用関連会社数   - 社

(5) 連結範囲及び持分法の適用の異動状況
連結（新規） - 社    （除外） - 社    持分法（新規） - 社    （除外） - 社

２．１８年３月期の連結業績予想（平成１７年４月１日～平成１８年３月３１日）

百万円 百万円 百万円
３１，４００ ６８０ ３０

（参考）１株当たり予想当期純利益（通期）　１円６７銭

　＊　上記の予想は本資料の発表日現在において入手可能な情報及び将来の業績に影響を与える不確実な要因に関わる本資料発表

　　　日現在における仮定を前提としております。実際の業績は、今後様々な要因によって大きく異なる結果となる可能性があり

　　　ます。業績予想の前提となる仮定及び業績予想のご利用にあたっての注意事項等につきましては、添付資料７ページを参照

　　　してください。

通 期

（当期）純利益
潜在株式調整後１株当
たり中間(当期)純利益

キャッシュ・フロー
現金及び現金同等物
期　末　残　高

投資活動による
キャッシュ・フロー

売　上　高　

売 上 高 営 業 利 益 経 常 利 益

中 間 ( 当 期 ) 純 利 益 １株当たり中間

 経 常 利 益　  当 期 純 利 益　

総　資　産 株　主　資　本 株主資本比率 １株当たり株主資本

財務活動による営業活動による
キャッシュ・フロー
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企業集団の状況

　当企業集団はコンビ株式会社（当社）、子会社８社および関連会社２社により構成されており、事業
はベビー用品・玩具関連事業と健康関連用品事業にかかる製品等の製造販売を主に行っております。
　事業内容と当社および関係会社等の当該事業にかかる位置づけ、並びに事業の種類別セグメントとの
関連は次のとおりであります。なお事業区分は、事業の種類別セグメントと同一であります。

区分

  ベビーカー、ベビーラック、 製造：当社
  チャイルドシート、子守帯、 ※COMBI ASIA LIMITED        （香港）
  ベビー食器、ベビーマグ、ベ ※東莞康貝童車玩具有限公司  （広東省東莞市）
  ビーバス、乳首、ベビーケア ※寧波康貝兒童用品有限公司　（浙江省余姚市）
  用品（ベビーキープ・ベビー 販売：※COMBI USA,INC.　 　　　 　（ｻｳｽｶﾛﾗｲﾅ州）
  シート等）、乳幼児用玩具、 ※COMBI ASIA LIMITED        （香港）
　知育玩具、ベビーアパレル、 ※康貝（上海）有限公司　　　（上海市）
　保育園運営、その他 ※コンビウィズ㈱　　　　　　（東京都）

※COMBI (TAIWAN) CO.,LTD.   （台北市）
△㈱サクセスアカデミー　　　（神奈川県）
△BE BE DREAM LIMITED       （香港）
＋ピップトウキョウ㈱

　フィットネス機器（エアロバ 製造：当社
　イク、ノーチラスマシーン ※COMBI ASIA LIMITED        （香港）
　等）、介護用品（ポータブル ※東莞康貝童車玩具有限公司　（広東省東莞市）
　トイレ、シャワーチェア等）、 販売：※コンビウェルネス㈱　　　　（東京都）
　機能性食品、その他 ＋ピップトウキョウ㈱

(注） ※印は連結子会社、△は関連会社、＋印は関連当事者であります。

以上の企業集団等について図示すると次のとおりであります。

国内 　　海外

製 　部 部
品 　品 品 製
・ 　・ ・ 品
商 　原 原 ・
品 　材 材 商
　料 料 品

　製品 　　 製品

　商品      商品

製品

商品

　主　要　製　品 　関　係　す　る　会　社　

販売代理店
　COMBI ASIA LIMITED
  COMBI USA,INC.
　康貝（上海）有限公司
　COMBI (TAIWAN) CO.,LTD.

コンビ株式会社
（製造・販売）

販売小売店

販売代理店
　コンビウィズ㈱
　コンビウェルネス㈱
　ピップトウキョウ㈱

ベ

ビ
ー

用

品

・

玩

具

関

連

事

業

健
康
関
連
用
品
事
業

国内ユーザー 製造・外注先 　製造・外注先
　　COMBI ASIA LIMITED
　　東莞康貝童車玩具有限公司
　　寧波康貝兒童用品有限公司

保育サービス
　コンビウィズ㈱
　㈱サクセスアカデミー

販売代理店
　COMBI ASIA LIMITED
  COMBI USA,INC.
　康貝（上海）有限公司
　COMBI (TAIWAN) CO.,LTD.

コンビ株式会社
（製造・販売）

販売小売店

販売代理店
　コンビウィズ㈱
　コンビウェルネス㈱
　ピップトウキョウ㈱

国内ユーザー 製造・外注先 　製造・外注先
　　COMBI ASIA LIMITED
　　東莞康貝童車玩具有限公司
　　寧波康貝兒童用品有限公司

海外ユーザー

販
売
小
売
店

保育サービス
　コンビウィズ㈱
　㈱サクセスアカデミー

販売小売店
　BE BE DREAM LIMITED
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関係会社の状況

連結子会社

名 称 住 所 資 本 金 主要な事業 議決権の所有 関 係 内 容 摘 要
の 内 容 割 合 又 は

被 所有 割合

％　

COMBI ASIA 中華人民 15,000千 ベビー用品・ 100　　 当社のベビー用品及び健康関連用品を製造し
LIMITED 共和国香 香港ﾄﾞﾙ 玩具関連・健 ているほか当社のベビー用品を東南アジア地 (注)２

港 康関連用品事 域へ販売している。
業 役員の兼任あり。

COMBI USA, INC. ｱﾒﾘｶ合衆国 8,500千 ベビー用品・ 100　　 当社のベビー用品を米国で販売している。
ｻｳｽｶﾛﾗｲﾅ州 USﾄﾞﾙ 玩具関連事業 役員の兼任あり。

当社は同社へ資金融資しているほか同社のリ (注)２
ース債務に対して保証している。

康貝(上海) 中華人民 6,300千 ベビー用品・ 100　　 当社のベビー用品を中国で販売している。
有限公司 共和国上 USﾄﾞﾙ 玩具関連事業 役員の兼任あり。 (注)２

海

東莞康貝童車 中華人民 59,975千 ベビー用品・ 100　　 当社のベビー用品及び健康関連用品を製造し
玩具有限公司 共和国広 香港ﾄﾞﾙ 玩具関連・健 ［100］　 ている。 (注)２

東省 康関連用品事 COMBI ASIA LIMITEDの100％子会社である。 (注)３
業 役員の兼任あり。

寧波康貝兒童 中華人民 2,000千 ベビー用品・ 100　　 当社のベビー用品を製造している。
用品有限公司 共和国浙 USﾄﾞﾙ 玩具関連事業 ［100］　 COMBI ASIA LIMITEDの100％子会社である。 (注)３

江省 役員の兼任あり。

COMBI (TAIWAN) 台湾台北 20,000千 ベビー用品・ 　75 当社のベビー用品を台湾で販売している。
CO.,LTD. 台湾ﾄﾞﾙ 玩具関連事業 ［75］　 COMBI ASIA LIMITEDが75％出資する子会社 (注)３

である。
役員の兼任あり。

ｺﾝﾋﾞｳｨｽﾞ㈱ 東京都台 30,000 ベビー用品・ 100　　 当社の施設向けベビーケア用品の販売をして
東区 千円 玩具関連事業 いる。

役員の兼任あり。
当社は同社へ資金融資している。

ｺﾝﾋﾞｳｪﾙﾈｽ㈱ 東京都台 50,000 健康関連用品 100　　 当社のフィットネス機器及び介護用品の販売
東区 千円 事業 をしている。

役員の兼任あり。
当社は同社へ資金融資している。

（注）１．主要な事業の内容欄には、事業の種類別セグメントの名称を記載しております。

　　　２．特定子会社に該当しております。

　　　３．議決権の所有割合の［　］内は、COMBI ASIA LIMITEDによる間接所有の議決権の所有割合で内数となっております。

　　　４．連結子会社のうち、有価証券届出書または有価証券報告書を提出している会社はありません。

　　　５．上記連結子会社はいずれも売上高（連結会社相互間の内部売上高を除く。）の連結売上高に占める割合が100分の10

　　　　　以下であるために、主要な損益情報等の記載を省略しております。
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経営方針 

 

１. 経営の基本方針 

「コンビは、豊かで夢のある生活文化を創造し、人々の暖かい触れあいの場を世界に広げます。」 

当社グループは、この企業理念のもと、「お母さんと赤ちゃんのコンビ」を応援する企業でありたいとの願いを込

め、創業以来ベビー用品事業を核として技術、品質への信頼を培ってまいりました。現在では､これらの技術資源を

軸に、対象を「ファミリー」へと広げ、保育分野から健康関連用品分野まで幅広く事業領域を拡大しております。 

今後とも、この企業理念を踏まえつつ、企業価値の最大化を経営の基本方針とし、コア事業と成長事業へ経営資

源を重点配分し、グローバル化を推進するとともに、株主、顧客、取引先、従業員など各ステークホルダーから積

極的に支持され、社会に幅広く貢献する企業市民へと自己革新を続けてまいります。 

  

２． 利益配分に関する基本方針 

当社グループは、株主の皆様への利益還元を最も重要な経営政策の一つとして位置づけ、企業体質の強化を図り

つつ、業績に応じた成果の配分を安定的に行うことを配当政策の基本方針としております。具体的には、継続的か

つ安定的な配当に努めるとともに、業績などを勘案した還元策を実施してまいりました。また、内部留保につきま

しては、競争力強化のための研究開発投資や経営基盤強化、グローバル化など今後の事業発展に有効に活用してま

いりたいと考えております。 

 

３． 投資単位の引下げに関する考え方および方針等 

当社は、投資家層の拡大を図るとともに、当社株式の流動性を高めていくことを経営上の重要課題の一つと考え

ております。投資単位の引下げにつきましては、今後の市場状況等、当社株価の動向等を踏まえ検討してまいりま

す。 

 

４． 目標とする経営指標 

当社グループは、グローバル競争に勝ち抜くことができる資本効率の高い経営体質の構築を実現すべく、付加

価値の向上とコスト削減、株主資本の運用効率向上に努め、2008 年 3 月期には連結ＲＯＥ８％を実現してまいりま

す。また、キャッシュ・フロー経営の重要性に鑑み、2008年3月期には連結売上高営業利益率８％を目指してまいり

ます。 

 

５． 中長期的な経営戦略 

当社グループは、常に成長する企業集団を実現するため、重点的成長戦略として、事業のグローバル化を推し進

めるとともに、２０１０年に向けて①先進的なブランドとしての認知度 ②クオリテイ ③人と組織の活性度 そ

れぞれの向上に強力に取組んでまいります。 

具体的な経営戦略は以下の通りです。これらを全力で推進することにより一層の企業価値の向上と事業の発展を

目指します。 

① 海外戦略の積極的推進（販売と生産・購買のグローバル化） 

② ベビー用品・玩具関連事業の製品およびサービスの領域拡大・強化 

③ 健康関連用品事業の展開（健康・介護への社会的ニーズの高まりに対する取組み） 

④ 研究開発の重視（消費者に支持される高品質で付加価値のある製品およびサービスの開発） 

⑤ 社内体制の強化（成果責任を明確にした人事制度、強靭でスリムな組織体制、業務改革の推進） 

⑥ 環境マネジメントシステムへの積極的な取組み（ＩＳＯ１４００１認証取得事業所の拡大） 

 

６． 会社の対処すべき課題 

（１）少子化への対応 

少子化傾向は続くものの、当社グループは、ベビー用品事業で積極的に新製品の開発、新規分野の開拓を実施し

てまいります。国内市場では、高シェア製品群である主力３品ベビーカー、チャイルドシート、ベビーラックの圧

倒的な競争優位を確立してゆくとともにアパレル事業を更に成長させてまいります。また、海外市場でも積極的に

事業を展開し、主にアジア・米国での着実な市場開拓により事業のさらなる成長を推進してまいります。他方、少

子化に対処する国の施策「次世代育成支援法」など、育児環境支援への社会的ニーズの高まりに対し、保育園事業

及び外出環境支援事業などで応えてまいります。 
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（２）業績低迷の３子会社の事業見直し 

米国市場を担当する子会社ＣＯＭＢＩ ＵＳＡ，ＩＮＣ．は、オペレーションコストの低減を目指し平成１６年

２月にイリノイ州からサウスカロライナ州へ本店所在地を移転して以来、現地経営陣も一新し、商材の拡充と大手

専門店への販路展開により、売上高および売上総利益の向上と経費削減による業績回復を目指しております。また、

中国市場を担当する子会社 康貝（上海）有限公司も、平成１７年１月より現地経営陣を一新し、効率性・収益性

を重視し、取扱商品の絞り込み、販売チャネルの再編および経費圧縮により事業の見直しを実施しております。な

お、健康関連用品事業の国内販売を担当する子会社コンビウェルネス株式会社は、高齢化社会における健康への社

会的ニーズを捕らえた製品の供給並びに販売効率の向上、経費削減に努めております。 

 

７． コーポレート・ガバナンスに関する基本的な考え方及び施策の実施状況 

（１）基本的な考え方 

公正な経営を実現するため、株主に対する経営の透明性を高め、経営環境の変化に機敏に対応できる経営体

制を確立することを経営上の最重要課題の一つと位置付けております。そのため、役割と責任の明確化及びス

ピーディな意思決定、内部統制機能の強化、適切な情報開示が重要と考えております。 

（２）施策の実施状況 

① 会社の機関の基本説明 

 当社は監査役会制度を採用しており、監査役４名のうち３名を社外監査役とし、監査・牽制機能の強化を図

っております。そして、定期若しくは随時に監査役監査を厳正に実施しております。また、会計監査について

は、中央青山監査法人に委託し、期中・期末監査だけでなく内部統制についても適正な指導を受けております。 

② 会社の機関内容および内部統制システムの整備の状況 

 当社の内部統制システムといたしましては、内部監査室により各部門の業務の適正性についての定期若しく

は随時に監査を実施しております。また、コーポレート・ガバナンスがより有効に機能するように、社外取締

役１名を選任しており、執行役員制度も導入しております。 

③ 内部監査および監査役監査の状況 

 当社の内部監査は内部監査室が担当しており、人員は１名（但し、必要のある場合は関連部署の協力要請可

能）で、社内監査および子会社監査を実施しております。監査状況については、監査講評会の開催および報告

書により評価と提言を行い、その結果および改善状況について、代表取締役社長が適時に把握できる体制にな

っております。 

 監査役会は監査役４名で構成され、１名が常勤監査役であります。監査役会は法令および定款に従い、各監

査役の報告に基づき監査役会意見を形成しております。監査役は全ての取締役会および重要な会議にも参加し

ております。また、重要な決裁書類の閲覧、取締役からの聴取等により経営の実態を適時に把握できる体制に

なっており、その結果を踏まえ、定期もしくは随時に、代表取締役社長、関係取締役に対し意見を表明してお

ります。 

④ 会計監査の状況 

 当社の会計監査を執行した公認会計士は戸塚輝夫氏、信田 力氏であり、中央青山監査法人に所属しており、

当社に係る継続監査年数はそれぞれ半年と１年半であります。また、当社の会計監査業務に係る補助者は、公

認会計士６名、会計士補７名であり、中間決算、本決算の期末監査のほか、上期及び下期において期中監査を

定期的に実施しております。また、この他にも必要に応じて適正な指導を受けております。 

⑤ 社外取締役および社外監査役との関係 

 社外取締役１名及び社外監査役３名と当社との間には、特別な人的関係、取引関係、その他特別な利害関係

はありません。 

⑥ リスク管理体制の整備の状況 

 当社のリスク管理体制といたしましては、リスクマネジメント委員会を設置しております。リスクマネジメ

ント委員会は、リスクの分析、対処法の開発、選択、実践、改善を行なうリスクマネジメントシステムを構築

し、リスクマネジメントが行なわれているか監視し、必要な措置を指示しております。また、情報セキュリテ

ィ体制につきましては、ＩＴ＆業務改善室担当役員を情報セキュリティ責任者とし、各部門に情報セキュリテ

ィ管理者を設置しております。そして、情報セキュリティ規程、情報セキュリティガイドライン及び情報セキ

ュリティマニュアルを基に、全社員への周知徹底を図っております。個人情報の保護についても、代表取締役

社長を個人情報管理最高責任者とし、プライバシーポリシーで当社の基本姿勢を公表するとともに、個人情報

保護規程・マニュアル等を制定し、全社員への教育を実施しております。 
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８． 親会社等に関する事項 

当社は、親会社等は有しておりません。 

 

９． 関連当事者との関係に関する基本方針 

当社の代表取締役会長 松浦康雄は、当社の主要株主であるピップトウキョウ株式会社（東京都千代田区）の取

締役会長を兼務しております。但し、同社に対する当社製品の販売に係わる価格その他の取引条件は、当社と資本

関係を有しない他の当事者と特に差異は無く、今後ともその取引方針に変更はありません。 

 

経営成績及び財政状態 

 

１． 経営成績 

（１）当中間連結会計年度の概要 

①概要 

当中間連結会計年度におけるわが国経済は、設備投資の増加、企業収益及び雇用環境の改善により、緩やかに

景気は回復しつつあります。海外では、米国経済がハリケーンによる景気への影響が懸念されたものの堅調に推

移し、アジア地域も高水準の投資が継続する中国を筆頭に高成長が続いております。しかし、原油・原材料等の

高騰を要因とした景気減速のリスクは依然として残っております。 

このような状況下、当社グループは、高付加価値で先進性のある育児用品と育児サービスの開発・販売に努め

るとともに、原価低減に注力してまいりました。 

コア事業であるベビー用品事業のうち、国内では、チャイルドシートが競合他社との競争激化及び流通の在庫

抑制等の施策変更の影響を強く受け、前年同期販売実績を大きく下回る結果となりました。一方、ベビーカーで

は、新製品投入等により前年同期販売実績を上回り、アパレル事業も引き続き業績を順調に伸ばしました。また、

海外でも、米国市場で売上を伸ばしました。しかし、国内チャイルドシートの売上減少による利益への影響を吸

収するまでには至りませんでした。 

特別損失としては、子会社コンビウェルネス（株）で販売しているシルバーカーの自主回収費用４８百万円、

関東地方の集中豪雨による南浦和テクノセンター（埼玉県）の水害損失３９百万円、子会社コンビウィズ（株）

で運営する保育園１園の固定資産減損損失３３百万円を計上しております。 

以上の結果、当連結会計年度の売上高は１４１億８８百万円（前年同期比０．０％増、金額で１百万円増）、経

常損失は２億５５百万円、当期純損失は５億１６百万円となりました。 

 

②事業の種類別セグメントの業績は、次の通りであります。 

＜ベビー用品・玩具関連事業＞ 

ベビーカーは、国内市場では、１ヶ月から２４ヶ月まで快適に使用が可能でかつコンパクトに収納できる新製

品「ココットコンパクトＷ」等の投入により、売上高及び利益は前年同期実績を上回りました。また、海外市場

でも米国市場を中心に売上を拡大いたしました。通信販売を主体とするアパレル事業は６期目を迎え、「ラップク

ラッチ」に代表される機能性とデザインが消費者の変らぬ支持を得て順調に販売実績を伸ばしております。 

一方、チャイルドシートは、競合他社との競争激化及び流通の在庫抑制等の施策変更の影響を受け、売上高お

よび利益率ともに前年同期を大幅に下回る実績となりました。また、新製品「くっつきつみきランド」の販売不

振により、玩具事業も前年同期を下回る実績となりました。 

この結果、同事業の売上高は１２８億５２百万円（前年同期比１．１％増）、営業利益は７億７６百万円（同４

６．７％減）となりました。 

 

＜健康関連用品事業＞ 

フィットネス事業におきましては、競合他社との競争激化、新設物件の減少等により、前年販売実績を下回り

ました。ヘルスケア事業は、介護保険の要介護認定の厳格化により、ポータブルトイレ等の高額介護用品の販売

が苦戦するなか、シルバーカー「キャリースルーン」の自主回収の影響があり、前年販売実績を下回りました。

機能性食品事業は、乳酸菌を初めとする食品素材の販路拡大により、利益面でも黒字を実現いたしました。 

この結果、同事業の売上高は１３億３５百万円（前年同期比９．８％減）、営業損失は１億７３百万円となりま

した。 
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③所在地別セグメントの業績は、次の通りであります。 

＜日本＞ 

ベビーカー及びアパレル事業は、堅調に推移し、前年同期販売実績を上回ったものの、チャイルドシートと玩

具の販売不振、シルバーカーの自主回収の影響も受け健康関連事業も苦戦したことにより、減収減益となりまし

た。 

この結果、同所在地の売上高は１２３億８３百万円（前年同期比５．１％減）、営業利益は３億５５百万円（同

７２．３％減）となりました。 

＜アジア＞ 

アジア地域では、米国販売子会社の売上増加に伴い、米国市場向けベビーカーを供給する中国子会社及び香港

子会社も増収となりました。 

この結果、同所在地の売上高は３０億９４百万円（前年同期比２５．４％増）、営業利益は３億１１百万円（同

１５．４％増）となりました。 

＜北米＞ 

北米地域では、販路拡大により販売実績は前年同期を大きく上回りました。また、利益重視の効率的経営を目

指し経費削減等に努め、営業損失額は前年同期に比較して減少いたしました。 

この結果、同所在地の売上高は７億２５百万円（前年同期比７３．７％増）、営業損失は８１百万円となりまし

た。 

 

（２）通期の見通し 

当社グループを取り巻く事業環境は、引き続き厳しいものがありますが、積極的な新製品開発、新規分野の拡

大、効果的な費用投下により、業容の拡大と利益の増大を実現してまいります。 

主力のベビー用品・玩具関連事業については、高シェア商品群（ベビーカー・チャイルドシート・ベビーラッ

ク）の優位性の確立を目指して、新しい消費トレンドに対応した製品を投入してまいります。 

特に、当中間連結会計年度で不振であったチャイルドシートについては、新製品の投入に加え、テレビコマー

シャルや雑誌により「だっこ型」をキーワードに安全性を訴え、消費者の当社製品への認知度向上に努力してま

いります。 

また、アパレル事業は「コンビミニ」ブランドのファンが定着してきております。また、タレント千秋をデザ

イナーに起用した新ブランド「リボンキャスケット」のデザインの良さがマスコミでも取上げられているのを追

い風に、商品ラインの充実と拡販施策を推し進め、一層の事業拡大を目指します。 

海外市場では、米国市場向けに新製品を投入し、新規販路の開拓と収益力改善に注力してまいります。また、

中国市場での事業については、販売戦略の見直しにより、利益重視の経営を進めてまいります。 

健康関連用品事業については、介護保険法の改正が予定されている介護予防分野に向けた新製品の投入により

巻き返しを図り、収益力強化に努力してまいります。機能性食品事業では、引き続き食品素材の販路拡大を進め

てまいります。 

また、業務全般の効率化を目指し、引き続き業務改革を推進し、一層のコストダウンにつなげてまいります。 

こうした諸施策の実施により､連結売上高３１４億円（前連結会計年度比４．１％増）、経常利益６億８０百万

円（同５２．７％減）、当期純利益３０百万円（同９８．０％減）を見込んでおります。 

 

 

【連結売上高】                               （百万円、％） 

事業の種類 １７年３月期(実績) １８年３月期(予想) 比較増減(増減比率) 

ベビー用品・玩具関連事業 ２７,００９ ２８,２００ １,１９０(４．４)

健康関連用品事業 ３,１４０ ３,２００ ５９(１．９)

合計 ３０,１４９ ３１,４００ １,２５０(４．１)

 

（業績予想に関する注意事項） 

本資料に記載されている市場予測や業績見通しは、当社及び当社グループが現時点において入手可能な情報から得られた判断に基づい

ておりますが、リスクや不確実性を含んでおります。従いまして、諸要因の変化により実際の業績は記載事項と異なる結果となる可能

性があることをご承知おきください。 
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２． 財政状態 

当中間連結会計年度末における現金及び現金同等物（以下「資金」という。）は、４７億３３百万円となり、前中

間連結会計年度末に比べ４億４１百万円増加し、前連結会計年度末比較では３百万円増加いたしました。各キャッ

シュ・フローの状況とそれらの増減の要因は次のとおりであります。 

 

（営業活動によるキャッシュ・フロー） 

営業活動による資金の増加は２億８４百万円（前中間連結会計年度比７億２８百万円減）となりました。こ

れは主に、前中間連結会計年度は２億９５百万円の税金等調整前当期純利益でありましたが、当中間連結会計

年度は調整前当期純損失３億７３百万円となったことによるものであります。 

（投資活動によるキャッシュ・フロー） 

投資活動の結果使用した資金は､１億３５百万円（同４億３７百万円減）となりました。これは主に、定期預

金の預入による支出４億６０百万円（同４億４０百万円減）が減少したことによるものであります。 

（財務活動によるキャッシュ・フロー） 

財務活動の結果使用した資金は２億２７百万円（前中間連結会計年度は３億６５百万円の獲得）となりまし

た。これは主に、短期借入による収入４億円（前中間連結会計年度比９億４９百万円減）と、短期借入金の返

済による支出４億６百万円（同３億６１百万円減）によるものであります。 

 

なお、当社グループのキャッシュ・フロー指標のトレンドは次の通りであります。 

 15年9月期 16年9月期 17年9月期 17年3月期 

自己資本比率（％） ５８．７ ５８．３ ５８．６ ５８．８

時価ベースの自己資本比率(％) ４９．０ ５１．９ ５４．８ ５１．６

債務償還年数（年） １１４．８ ２．２ ８．４ ３．３

インタレスト・カバレッジ・レシオ ０．４ ２９．７ ６．９ ２５．１

・ 自己資本比率：自己資本／総資産 

・ 時価ベースの自己資本比率：株式時価総額／総資産 

・ 債務償還年数：有利子負債／営業キャッシュ・フロー（中間営業キャッシュ・フロー×２） 

・ インタレスト・カバレッジ・レシオ：営業キャッシュ・フロー／利払い 

１． いずれも連結ベースの財務数値により計算しております。 

２． 株式時価総額は、期末株式終値×期末発行済株式数（自己株式控除後）により計算しております。 

３． キャッシュ・フローは営業キャッシュ・フローを利用しております。有利子負債は連結貸借対照表に計上さ

れている負債のうち利子を支払っている全ての負債を対象としております。利払いについては連結キャッシ

ュ・フロー計算書の利息の支払額を使用しております。 

 

 

３．事業等のリスク 

当社グループの事業その他に関するリスクについて、投資者の判断に重要な影響を及ぼす可能性があると考えら

れる主な事項を記載しております。また、必ずしもそのようなリスク要因に該当しない事項についても、投資者の

投資判断上、重要であると考えられる事項については、積極的な情報開示の観点から以下に開示しております。な

お、当社グループは、これらのリスク発生の可能性を認識した上で、発生の回避および発生した場合の対応に努め

る所存であります。 
 なお、文中の将来に関する事項は、当中間連結会計年度末現在において当社グループが判断したものであります。 
 
（１）少子化について 

当社グループの主要な事業は、ベビー用品・玩具関連事業であり、連結売上高に占める割合は、当中間連結会

計年度で９０．６％であります。このため、当社の業績は、出生数の低下などわが国の少子化により業績に影響

がでる可能性があります。 

 当社グループと致しましては、国内ではベビーカー、チャイルドシートといった主力商品群において需要創造

型製品の開発、デザイン性・機能性を重視した差別化製品のラインナップ充実、ベビーアパレル事業や政府の少

子化対策プランを背景に保育事業を推進すると共に、海外における事業活動にも傾注してまいります。 
 当社グループが業界と市場の変化を十分に予測できず、上記の取組みが計画通りに進まなければ、将来の成長

と収益性を低下させ、当社グループの業績と財務状況に悪影響を及ぼす可能性があります。 
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（２）価格競争 

 わが国におけるベビー用品・玩具業界における競争は、海外からの低価格商品の流入や大手取引先同士の競争

激化により大変厳しいものとなっております。 

 当社グループと致しましては、世界最適地生産と海外生産拠点における部品内製化の推進により、継続したコ

スト削減活動により収益力の向上を目指してまいります。また市場価格に左右されない差別化された高付加価値

製品を投入し対応を図ってまいります。 

 当社グループが市場環境の変化や顧客ニーズを予測できなければ、将来においても有効に競争できるという保

証はなく、価格面での圧力や有効に競争できないことによる顧客離れは、当社グループの業績と財務状況に悪影

響を及ぼす可能性があります。 

 

（３）製品・サービスの信頼性について 

 当社グループの製品は、公的な製品規格の遵守は元より、更に厳しい自社品質管理基準により一層の安全を図

っております。しかし、全ての製品について欠陥が無く、将来にリコールが発生しないという保証はありません。

また、製造物責任賠償については保険に加入しておりますが、この保険が最終的に負担する賠償額を十分にカバ

ーできる保証はありません。リコールにつながるような製品の欠陥は、多額のコストや当社グループに重要な影

響を与え、それにより売上が低下し、当社グループの業績と財務状況に悪影響を及ぼす可能性があります。 

 また、当社グループが営む保育施設等における安全・衛生には十分注意を払っておりますが、万一事故が発生

した場合には、施設等の一時休業や社会的評価の低下とそれに伴う売上の減少が予想されることから、当社グル

ープの業績と財務状況に影響を及ぼす可能性があります。 
 
（４）為替変動の影響について 

当社グループは世界のさまざまな市場において原材料・仕入品の調達及び製品の販売を行っており、世界各地

の経済情勢、とくに為替レートの変動は業績に大きく影響を与える可能性があります。 

当社グループは通貨ヘッジ取引を行ない、為替レートの変動による悪影響を最小限に止める努力をしておりま

す。しかしながら、急激な為替の変動は為替リスクとなることがあり、当社グループの業績と財務状況に悪影響

を及ぼす可能性があります。 

 

（５）海外進出について 

 当社グループは製品の製造拠点及び販売市場を国内外に求め、国際的に事業を展開しております。海外におけ

る事業活動につきましては国ごとにさまざまなリスクを内在しており、これらの顕在化により投下資金の回収、

製造、販売が困難となる場合が考えられます。 

 当社グループはカントリーリスクを十分に検討した上で、投資の意思決定を行っておりますが、急激な情勢の

変化により、当社グループの業績と財務状況に影響を及ぼす可能性があります。 
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中間連結財務諸表等

　(1)中間連結貸借対照表
（注）千円未満の端数切捨て

 　　　期　　　別

区　　　分 金　　額 金　　額 金　　額

 （資産の部） 千円 ％ 千円 ％ 千円 ％

Ⅰ 流動資産 〔 18,942,299 〕 70.4 〔 19,696,305 〕 70.9 〔 20,470,863 〕 71.8

現 金 及 び 預 金 4,861,358 4,950,162 5,112,643

受取手 形及 び売掛金 7,305,301 7,417,065 8,007,711

有 価 証 券 1,102,811 964,027 1,057,945

た な 卸 資 産 4,599,777 5,235,531 4,818,249

繰 延 税 金 資 産 394,285 607,969 645,778

そ の 他 696,545 607,480 874,683

貸 倒 引 当 金 △ 17,781 △ 85,932 △ 46,148 

Ⅱ 固定資産 〔 7,963,422 〕 29.6 〔 8,101,120 〕 29.1 〔 8,045,702 〕 28.2

1. 有形固定資産 （ 5,793,924 ） 21.5 （ 5,834,313 ） 21.0 （ 5,859,459 ） 20.6

建 物 及 び 構 築 物 2,292,207 2,269,548 2,272,712

土 地 2,786,294 2,740,813 2,786,294

そ の 他 715,423 823,951 800,452

2. 無形固定資産 （ 724,297 ） 2.7 （ 651,027 ） 2.3 （ 665,048 ） 2.3

3. 投資その他の資産 （ 1,445,200 ） 5.4 （ 1,615,779 ） 5.8 （ 1,521,195 ） 5.3

投 資 有 価 証 券 962,033 1,077,240 974,691

繰 延 税 金 資 産 34,336 1,616 2,316

そ の 他 601,123 549,615 683,386

貸 倒 引 当 金 △ 152,293 △ 12,692 △ 139,198 

資 産 合 計 26,905,721 100.0 27,797,426 100.0 28,516,565 100.0

前中間連結会計期間末

(平成16年9月30日現在)

構成比 構成比

(平成17年9月30日現在)

当中間連結会計期間末 前連結会計年度の要約連結貸借対照表

(平成17年3月31日現在)

構成比
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 　　　期　　　別

区　　　分 金　　額 金　　額 金　　額

 （負債の部） 千円 ％ 千円 ％ 千円 ％

Ⅰ 流動負債 〔 9,265,115 〕 34.5 〔 7,465,464 〕 26.9 〔 7,727,088 〕 27.1

支払手 形及 び買掛金 4,139,359 3,799,637 4,159,652

短 期 借 入 金 1,940,423 1,256,492 1,230,513

1年以内償還予定社債 1,000,000 　　- 　　-

未 払 金 　　- 1,449,384 1,466,568

未 払 法 人 税 等 225,399 100,500 51,962

賞 与 引 当 金 390,980 388,519 378,394

そ の 他 1,568,953 470,929 439,997

Ⅱ 固定負債 〔 1,919,546 〕 7.1 〔 3,995,015 〕 14.3 〔 3,984,547 〕 14.0

社 債 1,000,000 3,000,000 3,000,000

退 職 給 付 引 当 金 33,591 　　- 18,103

役 員 退 職 金 引 当 金 276,778 244,540 290,410

繰 延 税 金 負 債 　　- 116,192 79,933

そ の 他 609,176 634,283 596,100

負 債 合 計 11,184,661 41.6 11,460,479 41.2 11,711,636 41.1

 （少数株主持分）

少 数 株 主 持 分 〔 23,146 〕 0.1 〔 50,981 〕 0.2 〔 28,069 〕 0.1

 （資本の部）

Ⅰ 資 本 金 〔 2,991,922 〕 11.1 〔 2,991,922 〕 10.8 〔 2,991,922 〕 10.5

Ⅱ 資 本 剰 余 金 〔 2,783,731 〕 10.3 〔 2,783,731 〕 10.0 〔 2,783,731 〕 9.8

Ⅲ 利 益 剰 余 金 〔 10,062,364 〕 37.4 〔 10,545,105 〕 37.9 〔 11,241,614 〕 39.4

Ⅳ その他有価証券評価差額金 〔 31,217 〕 0.1 〔 56,858 〕 0.2 〔 38,907 〕 0.1

Ⅴ 為 替 換 算 調 整 勘 定 〔  △ 169,198 〕 △ 0.6 〔  △ 89,010 〕 △ 0.3 〔 △ 276,913 〕 △ 1.0

Ⅵ 自 己 株 式 〔 △ 2,124 〕 △ 0.0 〔 △ 2,643 〕 △ 0.0 〔 △ 2,403 〕 △ 0.0

資 本 合 計 15,697,913 58.3 16,285,965 58.6 16,776,859 58.8

負債、 少数 株主持分
及 び 資 本 合 計

26,905,721 100.0 27,797,426 100.0 28,516,565 100.0

(平成17年9月30日現在)

前中間連結会計期間末

(平成16年9月30日現在)

構成比

(平成17年3月31日現在)

構成比

前連結会計年度の要約連結貸借対照表

構成比

当中間連結会計期間末
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(2)中間連結損益計算書
（注）千円未満の端数切捨て

 　　　期　　　別

区　　　分 金 額 金 額 金 額

千円 ％ 千円 ％ 千円 ％

Ⅰ 14,186,683 100.0 14,188,000 100.0 30,149,927 100.0

Ⅱ 7,568,136 53.4 7,977,746 56.2 16,299,284 54.1

6,618,547 46.6 6,210,254 43.8 13,850,642 45.9

Ⅲ 6,206,214 43.7 6,418,280 45.2 12,209,735 40.5

412,332 2.9  △ 208,026 △ 1.4 1,640,907 5.4

Ⅳ 〔 66,484 〕 0.5 〔 115,386 〕 0.8 〔 144,642 〕 0.5

受 取 利 息 9,121 16,488 22,140

受 取 配 当 金 1,410 1,448 8,911

為 替 差 益 8,179 24,891 　　-

受 取 手 数 料 　　- 39,144 70,183

保 険 関 係 収 入 15,057 　　- 15,057

そ の 他 32,715 33,413 28,349

Ⅴ 〔 115,535 〕 0.8 〔 162,933 〕 1.2 〔 349,195 〕 1.1

支 払 利 息 35,407 38,678 76,457

売 上 割 引 72,693 70,251 151,271

為 替 差 損 　　- 　　- 12,961

支 払 リ ー ス 料 　　- 30,913 60,333

そ の 他 7,434 23,089 48,171

363,281 2.6  △ 255,573 △ 1.8 1,436,354 4.8

Ⅵ 46,963 0.3 33,307 0.2 60,148 0.2

Ⅶ 114,615 0.8 151,069 1.1 115,135 0.4

295,628 2.1  △ 373,335 △ 2.7 1,381,367 4.6

208,786 1.5 62,581 0.4 140,595 0.5

 △　88,078 △ 0.6 62,598 0.4 △ 298,899 △ 1.0

20,071 0.1 18,435 0.1 26,010 0.1

154,849 1.1 △ 516,951 △ 3.6 1,513,660 5.0中 間 （ 当 期 ） 純 利 益

経 常 利 益

税金等調整前中間（当期）純利益

法人税、住民税及び事業税

法 人 税 等 調 整 額

少 数 株 主 利 益

特 別 損 失

売 上 高

売 上 原 価

売 上 総 利 益

販売費及び一般管 理費

営 業 利 益

営 業 外 収 益

営 業 外 費 用

特 別 利 益

自 平成17年４月１日

百分比

当中間連結会計期間

至 平成17年９月30日

百分比

前連結会計年度の

要約連結損益計算書

自 平成16年４月１日

至 平成17年３月31日

百分比

前中間連結会計期間

自 平成16年４月１日

至 平成16年９月30日
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(3) 中間連結剰余金計算書
（注）千円未満の端数切捨て

 　　　　　　期　　　別

　　区　　　分 金　　額 金　　額 金　　額

千円 千円 千円 

(資本剰余金の部）

Ⅰ 資 本 剰 余 金 期 首 残 高 〔 2,783,731 〕 〔 2,783,731 〕 〔 2,783,731 〕

Ⅱ 資本剰余金中間期末（期末）残高 〔 2,783,731 〕 〔 2,783,731 〕 〔 2,783,731 〕

(利益剰余金の部）

Ⅰ 利 益 剰 余 金 期 首 残 高 〔 10,101,055 〕 〔 11,241,614 〕 〔 10,101,055 〕

Ⅱ 利 益 剰 余 金 増 加 高 〔 154,849 〕 〔 　　- 〕 〔 1,513,660 〕

1. 中 間 （ 当 期 ） 純 利 益 154,849 　　- 1,513,660

Ⅲ 利 益 剰 余 金 減 少 高 〔 193,540 〕 〔 696,508 〕 〔 373,101 〕

1. 配 当 金 179,565 179,557 359,126

2. 取 締 役 賞 与 13,975 　　- 13,975

3. 中 間 （ 当 期 ） 純 損 失 　　- 516,951 　　-

Ⅳ 利益剰余金中間期末（期末）残高 〔 10,062,364 〕 〔 10,545,105 〕 〔 11,241,614 〕

自 平成16年４月１日
至 平成16年９月30日

前連結会計年度の
要約連結剰余金計算書

当中間連結会計期間前中間連結会計期間

自 平成17年４月１日
至 平成17年９月30日

自 平成16年４月１日
至 平成17年３月31日
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(4)中間連結キャッシュ・フロー計算書
（注）千円未満の端数切捨て

　　期　　別 

 　　区　　分

千円 千円 千円 

Ⅰ 営業活動によるキャッシュ・フロー：

税金等調整前中間（当期）純利益(損失) 295,628 △ 373,335 1,381,367

減価償却費 298,970 334,036 620,370

引当金の減少額 △ 75,722 △ 143,776 △ 64,003

受取利息及び受取配当金 △ 10,532 △ 17,937 △ 31,052

支払利息 35,407 38,678 76,457

為替差損(益) 808 △ 5,248 1,709

投資有価証券評価損 2,364 　  　　- 2,364

固定資産処分損 10,046 26,435 13,227

減損損失 　  　　- 33,548 　  　　-

固定資産売却益 △ 3,368 △ 18,244 △ 3,009

売上債権の(増)減額 285,742 671,649 △ 440,694

たな卸資産の増加額 △ 255,467 △ 337,886 △ 523,366

仕入債務の増(減)額 108,132 △ 390,950 195,443

その他 299,899 327,768 465,348

　　小計 991,909 144,736 1,694,161

法人税等の支払額 △ 40,534 △ 32,247 △ 300,016

法人税等の還付額 62,208 172,402 62,208

営業活動によるキャッシュ・フロー 1,013,583 284,891 1,456,353

Ⅱ 投資活動によるキャッシュ・フロー：

利息及び配当金の受取額 10,264 18,106 30,734

定期預金の預入による支出 △ 900,632 △ 460,000 △ 1,656,499

定期預金の払戻による収入 770,559 668,016 1,680,909

有価証券の売却による収入 30,000 94,000 135,000

有形固定資産の取得による支出 △ 230,779 △ 363,204 △ 498,934

有形固定資産の売却による収入 5,290 63,819 7,647

無形固定資産の取得による支出 △ 208,330 △ 68,214 △ 215,000

投資有価証券の取得による支出 △ 32 △ 69,538 △ 60,284

その他 △ 49,556 △ 18,482 △ 69,534

投資活動によるキャッシュ・フロー △ 573,215 △ 135,497 △ 645,961

Ⅲ 財務活動によるキャッシュ・フロー：

利息の支払額 △ 34,166 △ 41,473 △ 58,045

短期借入れによる収入 1,349,014 400,000 1,803,031

短期借入金の返済による支出 △ 767,802 △ 406,015 △ 1,913,790

配当金の支払額 △ 180,818 △ 179,946 △ 361,472

その他 △ 347 △ 240 999,374

財務活動によるキャッシュ・フロー 365,879 △ 227,675 469,097

Ⅳ 現金及び現金同等物に係る換算差額 5,935 81,369 △ 29,250

Ⅴ 現金及び現金同等物の増加額 812,183 3,087 1,250,239

Ⅵ 現金及び現金同等物の期首残高 3,480,579 4,730,819 3,480,579

Ⅶ 現金及び現金同等物の中間期末（期末）残高 4,292,762 4,733,906 4,730,819

金　　　額

当中間連結会計期間

自 平成17年４月 1日

至 平成17年９月30日

金　　　額金　　　額

前中間連結会計期間 前連結会計年度の要約連結

キャッシュ・フロー計算書

自 平成16年４月 1日

至 平成16年９月30日

自 平成16年４月 1日

至 平成17年３月31日
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中間連結財務諸表作成のための基本となる重要な事項

1. 連結の範囲に関する事項

子会社は全てを連結しております。

連結子会社８社の名称は次のとおりであります。

COMBI ASIA LIMITED、COMBI USA, INC. 、康貝（上海）有限公司、東莞康貝童車玩具有限公司、

寧波康貝兒童用品有限公司、COMBI（TAIWAN）CO.,Ltd.、コンビウィズ㈱、コンビウェルネス㈱

2. 持分法の適用に関する事項

(1) 持分法適用の非連結子会社及び関連会社はありません。

(2) 持分法を適用しない関連会社の名称は次のとおりであります。

㈱サクセスアカデミー、BE BE DREAM LIMITED

持分法非適用会社は、中間純損益及び連結利益剰余金等に及ぼす影響が軽微であり、かつ全体と

しても重要性がないため、持分法は適用しておりません。

3. 連結子会社の中間決算日等に関する事項

連結子会社のうち、COMBI ASIA LIMITED、COMBI USA, INC. 、康貝(上海)有限公司、東莞康貝童

車玩具有限公司、寧波康貝兒童用品有限公司、COMBI（TAIWAN）CO.,Ltd. の中間決算日は6月30日で

あります。中間連結財務諸表の作成に当たっては同中間決算日現在の財務諸表を使用し、中間連結決

算日との間に生じた重要な取引については、連結上必要な調整を行っております。

コンビウィズ㈱及びコンビウェルネス㈱の中間決算日は中間連結決算日と一致しております。

4. 会計処理基準に関する事項

(1) 重要な資産の評価基準及び評価方法

(ｲ) 有価証券

満期保有目的債券：償却原価法（定額法）を採用しております。

その他有価証券：

時価のあるもの：中間決算日の市場価格等に基づく時価法（評価差額は全部資本直入法により

　 　 処理し、売却原価は主として移動平均法により算定）を採用しております。

時価のないもの：主として移動平均法による原価法を採用しております。

(ﾛ) たな卸資産

主として総平均法による原価法を採用しております。

(2) 重要な減価償却資産の減価償却の方法

(ｲ) 有形固定資産

当社及び国内連結子会社は定率法（ただし、平成10年4月1日以降に取得した建物（建物附属設備

を除く）は定額法）を採用し、在外連結子会社は定額法を採用しております。

(ﾛ) 無形固定資産

当社及び国内連結子会社は定額法を採用しております。

なお、自社利用のソフトウェアについては、社内における利用可能期間（5年）に基づく定額法を

採用しております。

(3) 重要な引当金の計上基準

(ｲ) 貸倒引当金

債権の貸倒れによる損失に備えるため、一般債権については貸倒実績率により、貸倒懸念債権等

特定の債権については個別に回収可能性を勘案し、回収不能見込額を計上しております。

(ﾛ) 賞与引当金

当社及び国内連結子会社では従業員に対する賞与の支給に備えるため、将来の支給見込額のうち

当中間連結会計期間の負担額を計上しております。
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